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1. INTRODUGAO E OBJETIVO DA METODOLOGIA

Conforme disposto nas Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros (“Regras e Procedimentos de ART”), o Gestor de Recursos é o responsavel pela
classificacdo da escala de risco das Classes, devendo seguir uma escala continua de 1 (um)
a 5 (cinco), sendo 1 (um) para o menor risco € 5 (cinco) para o maior risco.

No ambito deste documento, entende-se por risco a possibilidade de ocorréncia de perdas
nominais aos investidores e potenciais investidores.

Este documento tem como objetivo descrever as diretrizes e metodologia adotada pela
Gestora na classificacdo de risco das Classes.

Esta Metodologia busca atender aos requisitos das seguintes normas:

v" Resolugao CVM 175 de 23 de dezembro de 2022 ("RCVM 175");
v' Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros;
v" Regras e procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros.

2. ESTRUTURA E GOVERNANCA

A area de risco da Gestora, sob supervisdao do Diretor de Risco ("DdR”), é responsavel pela
implementacdo e execucdo do processo de classificagdo de risco das Classes, assim como por
promover as devidas alteracées sempre que se fizer necessario.

Esta Metodologia serd revisada, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses, devendo ser
aprovada pelo Comité de Risco.

3. METODOLOGIA PARA CLASSIFICAGCAO RISCO

Para fins da metodologia para escala de risco, a Contellation considerara, no minimo, os
seguintes riscos para determinar a classificacdo de risco de cada Classe de FIF gerida: (i)
Risco de taxa de juros; (ii) Risco de indices de precos; (iii) Risco de cambio; (iv) Risco de
bolsa; (v) Risco de crédito; (vi) Risco de liquidez; (vii) Risco de commodities; (viii) Politica de
Investimento prevista no anexo da Classe.

A escala de risco das Classes de FIF sera fundamentada na Matriz de Fatores de Risco abaixo
detalhada, a qual devera considerar as caracteristicas especificas de cada classe, conforme
previsto na politica de investimento. Ainda, a pontuagdo atribuida observara a alocagdo
potencial, e ndo necessariamente a carteira atual.

Fator de Risco Caracteristica Pontuacgao
Risco de taxa de Classe ndao tem como fator de risco relevante a 0
juros variacao da taxa de juros.
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Classe tem como objetivo buscar retorno por meio de
investimentos em ativos e derivativos de renda fixa 0,1
com influéncia da variacdo da taxa de juros.
Classe nao tem como fator de risco o acompanhamento 0
Risco de indices de | da variacao dos indices de preco.
precos Classe tem como principal fator de riscos acompanhar 01
a variacao de indices de precos. !
Obrigatoriedade de hedge cambial. 0,1
Possibilidade de aplicacdo em ativos no exterior e 04
Risco de cAmbio veiculos prevista na politica de investimento da classe. !
Possibilidade de investimento, direto ou sintetizado via
derivativos, em ativos sujeitos a variacdo do preco do 0,5
ddlar e/ou variacdo do cupom cambial.
Entre 0% e 20% 1
Acima de 67% 3
Entre 0% e 20% 01
Risco de crédito Entre 21% e 49% 0,2
Acima de 50% 0.3
Possibilidade de aplicacao de mais de 20% do 05
Patrimonio Liquido em ativos de baixa liquidez. !
Risco de liquidez Cor_lcentragéo do portfolio em ativos de um Unico 0.5
emissor.
Inexisténcia de Gates de resgate e Side Pocket. 0.5
Vedacdo a Alavancagem 0
Risco de Apenas 1 (uma) vez o Patrimonio Liquido 0.3
commodities !
Ilimitadamente 0.5

Conforme previsto nas Regras e Procedimentos de ART, para classificacdo final da escala de
risco da Classe, a Gestora devera considerar a Pontuacdo Minima divulgada pela ANBIMA na
Tabela de Escala de Risco das Classes dos FIF ("Pontuacdo Minima"). Nesse sentido, caso a
somatodria dos pontos atribuidos pela Matriz de Fatores de Risco acima seja inferior a
Pontuagdo Minima, a maior nota sera adotada.

Classificacao das Classes de FIF (Tipo

Renda Fixa Simples 1

Diretrizes para
ANBIMA) Escala de Risco
(pontuagdo minima)

Renda Fixa Indexados 1
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Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 1

Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de 1

Investimento

Renda Fixa Duragdo Baixa Crédito Livre 2

Renda Fixa Duragcdao Média Soberano 1,5
Renda Fixa Duracdo Média Grau de 15
Investimento !

Renda Fixa Duracao Média Crédito Livre 2,5
Renda Fixa Duracdo Alta Soberano 2,5
Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 2,5
Renda Fixa Duragdo Alta Crédito Livre 3

Renda Fixa Duragao Livre Soberano 2

Renda Fixa Duracdao Livre Grau de 2

Investimento

Renda Fixa Duracgao Livre Crédito Livre 3

Acoes Indexados 4

Acbes Indice Ativo 4

Acgoes Valor/Crescimento 4

Agoes Small Caps 4

Acoes Dividendos 4

AgOes Sustentabilidade/Governanga 4

AcOes Setoriais 4

Agles Livre 4

Fundos de Mono Acao 4

Multimercados Balanceados 2

Multimercados Dindmico 2

Multimercados Capital Protegido 2

Multimercados Long and Short - Neutro 2,5
Multimercados Long and Short — Direcional 3

Multimercados Macro 3
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Multimercados Trading 3,5
Multimercados Livre 3,5
Multimercados Juros e Moedas 2,5
Multimercados Estrat. Especifica 3
Cambial 4

4. DIVULGAGCAO DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Sempre que houver mudanga na pontuacdo de risco adotada, a Gestora a informard ao
Administrador Fiduciario do Fundo, a fim que de que este possa manter na lamina de

informacdes basicas das Classes sempre atualizada.

Ainda, este documento devera ser registrado junto a ANBIMA sempre que houver alteraces,

sendo respeitado o prazo de 15 dias corridos contados da data de alteracao.
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