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Nossa metodologia ESG

A crescente percepcdo do impacto socioambiental do ser humano no longo prazo transformou os investimentos
sustentaveis em um dos segmentos de maior crescimento em nossa industria. Nés, da Constellation, concordamos
com a relevancia deste tema e estamos engajados em incorporar fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG)
nos nossos investimentos. Como investidores e integrantes da sociedade, nds nos sentimos no dever de gerar um
impacto positivo, incentivando as companhias do portfélio a caminharem em uma diregdo sustentavel. O tema
conquistou maior visibilidade recentemente, o que nos estimulou a refletir sobre o impacto holistico das empresas
em que investimos.

Durante os nossos estudos, percebemos que investimentos sustentaveis sdo tdo complexos quanto flexiveis. Com
isso, estabelecemos uma metodologia proprietaria capaz de agregar os fatores ESG dentro do nosso processo de
tomada de decisdo, sem limitar o nosso universo de investimento. Apesar de ainda estarmos aprendendo e
aperfeicoando a nossa estratégia, nds decidimos compartilhar com o mercado as diretrizes que estabelecemos para
os interessados no tema. Afinal, transparéncia e compartilhar conhecimento sdo pilares fundamentais da cultura da
Constellation.

A nossa metodologia proprietéria ESG é dividida em duas partes. A primeira consiste em listar os fatores que
entendermos ser os mais importantes e de maior relevancia para o mercado. Com isso, criamos um ranking préprio
de notas ESG que vai de 1 a 3 (em que 3 representa o padrdo mais elevado) para cada empresa da nossa cobertura.
Essa avaliacdo nos permite comparar as companhias dentro das respectivas industrias e as industrias entre si.
Assim, somos capazes de incentivar e auxiliar as empresas do portfdlio a criar uma agenda interna com a finalidade
de alcancar padrdes mais elevados de fatores ESG, garantindo que a pauta va além das boas intengGes e se torne
parte importante da cultura organizacional e operacional da empresa.

A segunda parte € uma combinagdo de fatores qualitativos que consideramos essenciais ao longo da analise das
companhias, e que devem ser apresentados em seus documentos ou através de conversas com o time de gestdo
da empresa. E um fator mais subjetivo - mas ndo menos importante - da analise.
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= Consumo de energia, agua e eficiéncia energética

= Reciclagem

= Emissdo de gases poluentes (ex: emissdo de carbono)
= Preservacdo da biodiversidade

= Medidas anti-desastres

= Consciéncia ambiental

= Engajamento e rotatividade da equipe

= Desenvolvimento intelectual dos funcionarios
= Atracgdo e retengdo de talentos

= Seguranca e saude dos colaboradores

= Relagdes com os clientes

= Rede de fornecedores

= Protegdo da comunidade local
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Alinhamento e direitos dos acionistas

Alinhamento na remuneracdo dos executivos

Independéncia, experiéncia e remuneracdo do Conselho de Administracdo
Praticas contabeis

Solidez dos controles e processos internos

Transagdes com partes relacionadas

Transparéncia e responsabilidade

Estrutura de classes de acdes

Prevencao a corrupgao
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Os fatores ESG sdo importantes para a companhia e levados em consideragao pelos executivos da
empresa?

A empresa possui relatério de sustentabilidade ou manual de boas praticas ESG?

As metas de remuneracao da empresa estdo associadas a fatores ESG?

Qual é a estratégia da companhia relacionada aos riscos ambientais?

Qual o histoérico da companhia nas questées ambientais (antecedentes de violagbes, noticias negativas,
etc.)?

E apropriado ajustar as estimativas das demonstragGes de resultado e valuation (multiplos, taxa de
desconto) devido aos fatores ESG?

E por fim, a companhia causa impacto positivo ou negativo para a sociedade?

A nossa intencdo é fomentar a presenca das questdes ESG nos nossos investimentos pois acreditamos que
companhias que possuem impacto positivo na sociedade incorporados nos seus modelos de negoécios, de forma
geral, sdo mais sustentaveis e desempenham melhor no longo prazo. Desta forma, queremos estimular o debate,
incentivando investidores e companhias a refletirem sobre as questdes supramencionadas e incorpora-las em suas
atividades. Assim, contribuimos para um mundo melhor, beneficiando as préximas geracgoes.

Estamos a disposicdo para esclarecer eventuais duvidas que possam surgir e/ou discutir mais sobre o tema através
do e-mail cliente@const.com.br.

Atenciosamente,

Equipe Constellation
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